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�汽车行业价格战正打得火热。

据笔者不完全统计，截至目前，已有

东风汽车、比亚迪、长安汽车等超 30

个汽车品牌参与其中。

3 月 17 日， 笔者来到济南市经

十西路某 4S 店， 工作人员对笔者表

示，“目前路虎揽胜极光 （古铜特别

版） 优惠力度较大， 分期付款的话，

价格可以从 42.98 万降到 29 万元，

降阶约 14 万元。 ”

在今年年初特斯拉中国宣布国

产车型全系降价后，造车新势力市场

份额被进一步挤占，蔚来、理想、小鹏

的 1 月份交付量均出现环比下滑。 此

后，问界、小鹏汽车、长安汽车、广汽

集团、上汽大众等纷纷加入价格战。

其中，近日一组关于“湖北史上

最强购车优惠季开启”的海报火爆全

网，东风标致、东风雪铁龙、东风日

产、东风风神等多个合资品牌热门车

型宣布全系降价促销。 其中，指导价

21.19 万元的东风雪铁龙 C6 最高补

贴达到 9 万元，到手仅需 12.19 万元。

巨丰投顾高级投资顾问赵喜龙

认为，“随着新能源车的技术不断成

熟，市场渗透率不断提高，燃油车的

销售压力越来越大，所以通过降价来

消化库存、 尽快回笼资金是必然趋

势。 ”赵喜龙表示。

广科管理咨询首席策略师沈萌

表示，“汽车生产供应链长， 整车企

业的库存周转压力大，当汽车销售需

求下滑时， 为了缓解资金链压力，车

企往往会推出优惠活动刺激消费意

愿，而地方政府从扩大内需、提振消

费的角度，也推出购车补贴，希望扩

大消费规模拉动经济增长。 ”

市场认为， 此次车企陷入价格

战的直接原因是排放法规切换以及

年初以来汽车需求疲弱所致。

平安证券研报指出， 受购置税

减半退出及新能源车购买补贴退坡

等因素影响，2023 年以来汽车消费需

求不足。 2023 年 1 月份至 2 月份我国

汽车销量为 362.5 万台 ， 同比下降

15.2%，同期燃油乘用车销量仅 219.3

万台，同比下滑幅度超过 25%。

而随着车企降价愈演愈烈，这场

价格战还能持续多久，成为市场关注

的焦点。

在沈萌看来， 降价的底线是成

本，对于财务压力已经加大的企业来

说，很难选择亏本销售，因此当库存

压力减少后，降价行为就会减少。“车

企竞相降价，一方面是缓解库存周期

压力，另一方面也是对供给端进行调

整，部分规模小实力弱的品牌会退出

市场， 最终优化汽车供给端的结构，

恢复供需平衡发展。 ”

（赵彬彬）

超 30 个品牌加入车市价格战

价格创五年来新低

2023 年以来，包装纸市场跌跌

不休，箱板瓦楞纸价格持续下滑。

据卓创资讯监测数据显示，截

至 3 月 8 日，中国 AA 级瓦楞纸市场

价为 3084 元 / 吨，较 2022 年年底价

格 下 调 175 元 / 吨 ， 同 比 跌 幅

18.24%，为近五年来的价格新低。

“今年以来瓦楞纸的价格走势

确实有别于往年。 ”徐玲说，从 2018

年至 2023 年 3 月上旬瓦楞纸价格走

势来看， 除了 2022 年瓦楞纸价格在

需求恢复缓慢下， 价格小涨后震荡

下移外， 其他年份 1 月至 3 月初尤

其是春节过后瓦楞纸价格多呈现稳

中上移趋势。

“一般春节过后纸厂大多有涨

价计划， 一方面是为了提振市场信

心， 另一方面也是春节后供需关系

略有向好。 ”徐玲介绍，而且由于节

后物流恢复也有过程， 原料废纸往

往会出现短暂紧缺情况， 成本面有

提涨过程， 对于瓦楞纸价格也会有

一定的支撑。

但是今年以来， 行业主要企业

却出现了较为罕见的又降价又减产的

情况。 对于原因， 行业内部人士和分

析人士大概归结为三点。

首先是进口纸关税政策的调整。

2023 年 1 月 1 日起， 国家对再生箱板

纸以及瓦楞原纸开始实施零关税。 受

此影响， 国内进口积极性有所提升。

“之前的负面影响还停留在政策面，2

月下旬开始， 今年新订单的进口瓦楞

纸逐步到港， 国内原纸与进口纸博弈

将愈加明显。 ”徐玲说，此前政策面的

影响也逐步转移到了基本面上。

其次就是需求恢复缓慢。 在这一

点上， 其实和不少人的感觉也有出

入。 济南市一家包装纸经销商负责人

冯先生说 ，“虽然明显感觉春节后的

市场烟火气旺盛很多， 但从下游包装

厂的备货和订单情况来看， 需求恢复

并未达到预期。 ”冯先生说。 徐玲也表

示， 节后终端消费虽在逐步恢复，但

是整体恢复速度偏慢， 且区域性恢复

略有差异。

第三个原因就是废纸价格持续

下滑， 成本面的支撑减弱。 山东一家

废纸回收打包站的负责人说， 近期废

纸的回收价格一直在小幅度走低 ，

“今年以来已经累计跌了七八次了，每

次跌个 30 元到 50 元（每吨），无奈之

下打包站也只能大幅压低回收价格。”

该负责人说。

落后产能或加速出清

陷入低迷的包装纸市场何时能

走出困境？对此，行业普遍认为以箱板

瓦楞纸为主的包装纸行业的阵痛期尚

未结束， 行业的供需再平衡可能仍然

任重道远。

短期来看，卓创资讯分析师李莉

说 ，3 月份本来就不是箱板及瓦楞纸

消费的旺季， 所以市场或延续下行趋

势。 不过，李莉认为：随着纸价持续下

跌，以及纸厂停机检修范围增加，下跌

空间或将收窄。

前述经销商冯先生说， 部分地区

的造纸厂为了抵消外地纸和进口纸的

影响， 通过合理开、 停机， 来控制产

能，降低本地原纸的价格，也是在保护

本地的下游市场。

对于 2023 年的整体行业情况，徐

玲介绍 ，2023 年瓦楞纸市场仍有 205

万吨新增产能计划， 因此对于整体供

应面来说， 仍然有很大压力。“需求

面，在全球经济大通胀背景下，加上国

际市场的不确定因素依旧较多， 国内

需求整体恢复仍需一段过程 ， 预计

2023 年瓦楞纸市场价格仍会偏弱运

行。 ”徐玲说。

华泰证券分析认为，由于行业阵

痛期尚未结束， 因此预计今年第一季

度行业利润率仍将处于低位。另外，整

体来看， 目前行业大企业正在提升对

纤维原料等成本要素的控制， 以更好

地应对市场的挑战。 伴随能源价格的

回 落 、 纤 维 产 能 的 陆 续 投 放 ， 华 泰

证券预计大企业在规模优势、自备电

厂、 原料成本控制力的领域的优势

有望得到加强，相对中小企业的竞争

力有望得到进一步提升。 未来行业中

小企业和落后产能的出清或许会较

以往更为彻底。

（王僖）

纸价“跌跌不休”

头部纸企不断停机应对

根据玖龙纸业日前公布的最新停机规划，该公司泉州基地两大纸机从本周起轮停检修，按照设

计产能计算，预计减产箱板瓦楞纸 1.5 万吨。 而在泉州玖龙此次发布停机函前，东莞玖龙和重庆玖龙

已经开展了轮停，预计这两个基地 2 月和 3 月将合计减产近 14.6 万吨。

卓创资讯分析师徐玲介绍，今年以来，一方面需求恢复不及预期，叠加进口政策影响，市场供需

矛盾逐步凸显，另一方面成本面也一直在下滑。“从价格方面来看，2023 年的瓦楞纸价格水平为近五

年来新低。 ”徐玲说，预计 2023 年瓦楞纸市场供需仍以博弈为主。

原料价格下行

饲料企业调低出厂价

近日， 上海钢联农产品事业部饲料

分析师幸丽霞介绍， 近期豆粕价格出现

持续下跌 ， 目前国内现货已经跌破了

4500 元 / 吨，据了解，近期多家饲料龙头

企业的多个地区工厂出现了不同程度的

降价情况，其中，猪浓缩料下调 200 元 /

吨，最高降幅达到 300 元 / 吨。

对于未来的豆粕走势， 布瑞克农产

品集购网研究总监林国发从 2022 年第四

季度至今的大豆进口、 豆粕价格走势等

行业状况进行了分析后认为， 未来价格

缺乏高价的支撑：“2022 年四季度大豆进

口量偏少， 而下游养殖企业又增加了豆

粕的需求，各种原因的传导之下，豆粕的

价格曾经创下历史新高。 但是， 随着大

豆、豆粕供应量的增加，下游的养殖行业

因为生猪价格的下跌，需求减弱，两个方

向的挤压之下，豆粕价格缺乏高价支撑，

快速走低。 ”

卓创资讯分析师范晴晴表示， 从观

察的数据来看， 豆粕价格疲软的态势仍

在延续，局面短期难以扭转，而造成这种

原因的因素是复合的。 据范晴晴介绍，根

据卓创资讯统计，截止到 2 月底，豆粕库

存累计至 62.11 万吨，与 2 月初相比增加

16.9 万吨。 （桂小笋）

需求回升

多地水泥价格上扬

近日， 水泥市场逐步回暖 ， 多地

水泥价格上涨 。 数字水泥网监测数据

显示，近期多地水泥价格上调 30 元 /

吨至 50 元 / 吨 。

首都科技发展战略研究院特聘研究

员董晓宇表示：“随着国内经济复苏步伐

加快，各地加大重点项目建设投资，水泥

市场也随之回暖。 价格止跌回升出现上

涨是需求拉动所致， 对行业年内保持增

长趋势持乐观态度。 ”

董晓宇表示，“2022 年水泥行业整体

业绩不佳， 主要是受经济面临下行压力

以及房地产行业普遍不景气等综合因素

的影响。 水泥建材是基础设施建设的主

要原材料，目前行业优胜劣汰逐渐加速，

集中度较高， 随着总体供需格局的优化

改善，行业中具有较强竞争优势、规模优

势、 有较高市场经营效率的企业将获得

长足发展。 ” （张晓玉）

生猪现货期货

价格持续回暖

生猪现货方面， 近日来持续释放积

极信号。 其中，作为全国生猪养殖大省的

湖南省发布统计数据， 湖南省生猪价格

连续上涨，回弹力度加大，鲜猪肉价格也

随之止跌回升。

湖南省生猪、仔猪、鲜猪肉（精瘦肉）

集市平均价格分别为 16.29 元 / 公斤 、

22.98 元 /500 克、14.13 元 /500 克， 分别

上涨 4.02%、4.41%、0.64%； 较上年同期

分别上涨 18.04% 、45.81% 、5.61% ， 猪粮

比价回升至 5.04。

3 月 6 日， 农业农村部发布市场监

测数据，全国仔猪平均价格 36.86 元 / 公

斤，上涨 4.1%，同比上涨 48.7%。 全国生

猪平均价格 15.93 元 / 公斤，上涨 2.5%，

同比上涨 20.6%。 全国 30 个监测省份生

猪价格全部上涨。

生猪期货与现货价格走势相互呼

应 ， 形 成 联 袂 上 涨 格 局 。 东 方 财 富

Choice 数据显示， 今年生猪期货主力

合 约 一 改 往 日 颓 势 ， 2 月 份 单 月 累 计

上涨超过 18 % 。 （肖伟）
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