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多重因素推动银价走高

白银是一种特殊的贵金属，具

有商品和金融双重属性。 中国是全

球最大的白银消费国，也是第三大

白银生产国。 全球约三分之二的银

资源是与铜、铅、锌、金等有色金属

和贵金属矿床伴生的，只有三分之

一是以银为主的独立银矿床。 从我

国白银产业链企业区域分布来看，

白银产业链企业主要分布在我国

东部沿海地区和北部资源大省。

中泰资本董事王冬伟表示：

“近期白银价格上涨的原因是多方

面因素共同造成的。 首先，全球通

货膨胀和经济复苏的预期加剧了

市场对白银的需求，因为白银在通

货膨胀环境下被视为一种保值资

产；其次，美国政府推出的一系列

财政刺激措施，以及美联储维持低

利率政策，也刺激了投资者购买白

银作为避险资产；此外，白银供应

还受到了其他因素影响，例如近几

年全球物流瓶颈以及一些白银矿

山的生产停顿等。 ”

供需失衡也是导致银价持续

走高的诱因， 中信期货研报提出，

“矿企生产意愿与生产利润息息相

关，同时矿山银供给相对白银价格

具有滞后性。 当白银价格已达高位

时，矿山银产量迅速增加，但当矿

山银产量达到巅峰时，白银价格已

经回落，甚至已处于低位。相反，再

生银的产量走势与白银价格相对

一致， 主要是由于当银价走高时，

从首饰、工业用银等各渠道回收的

白银数量会显著增加。 ”

对于银价未来趋势 ，SMM 白

银分析师郭映彤表示，“已经公布

的宏观经济数据对白银的影响已

经释放，新的市场预期对白银价格

的影响还在酝酿。 目前白银价格已

处于阶段性高位，白银价格如果保

持这种走势， 可能会进一步上涨。

但需要注意的是，白银价格的上涨

可能受到市场需求、 美元汇率、政

策变化等多种因素的影响，预期行

情的持续时间和未来走势需要谨

慎评估。 ”

申银万国证券研报显示，“白

银的货币属性、工业属性、金银比

三维共振， 预期 2023 年有望进入

降 息 通 道 ， 叠 加 高 银 浆 单 耗 的

Topcon 光伏组件进入大规模投产

期，白银价格有望进入高弹性上行

周期。 ”

光伏产业发展带动白银需求

白银产业链主要包含银矿采

选行业、银冶炼行业以及珠宝首饰

及有关物品的制造行业等。 除此以

外，白银回收再利用、再冶炼也是

行业重要环节之一。 目前，我国白

银行业参与者众多，且参与企业基

本为综合性企业，大部分白银企业

均涉及白银上中游的多个环节及

细分产品市场。

王冬伟介绍，对于白银产业链

上游的白银开采公司，白银价格的

上涨将对其带来更高的收入和盈

利；中游的加工冶炼公司从中也将

获得更高的加工费用；而下游的饰

品和工业用银制品公司则可能会

面临成本上涨的风险，但也可能因

为白银价格上涨而带来更多的销

售收入。

白银龙头企业盛达资源从事

白银的采选和冶炼，盛达资源方面

相关人士表示，“银价上涨对公司

银金属产品销售会有一定利好。 ”

此外，白银有色、银泰黄金等

业务涉及白银产业上游和中游的

相关上市公司表示，银价上涨对公

司相关业务具有积极意义。

有涉及银饰品业务的上市公

司相关业务负责人表示：“为了规

避贵金属价格波动对业务的影响，

公司每年都会开展贵金属套期保

值业务，对冲市场风险。 ”

帝科股份在接受特定对象调

研时表示，“公司主要采取以销定

产的生产模式和以产订购的采购

模式 ， 通常在接到销售订单当天

即结合销售订单 、 生产计划及备

货情况同时下达银粉采购订单 ，

导电银浆产品销售价格和主要银

粉采购价格均以同期或相近银点

价格、汇率为基础定价。银粉价格

的大幅波动可以通过销售定价向

下游客户传导， 公司不直接承担

银粉价格大幅波动的风险。 ”苏州

固锝全资子公司晶银新材是知名

导电银浆供应商， 苏州固锝相关

人士表示，“公司银浆所用银粉采

取直接采购的方式 ， 在客户订单

下达的同时锁定银价， 可以有效

规避从订单到交货期间贵金属价

格波动造成的风险。 ”

（李春莲）

近期，黄金白银等贵金属价格持续攀升，其中白银价格增长之快引发市场强烈关注。

现货方面， 生意社数据显示， 截至 4 月 16 日， 白银价格为 5782 元 / 吨， 近一月已上涨

15.78%；期货方面，截至 4 月 16 日，沪银主力期货合约夜盘收盘价为 5677 元 / 吨，近一月已上

涨 12.22%。 受到白银价格上涨影响，近期盛达资源、豫光金铅、驰宏锌锗等白银相关上市公司

股价保持上涨态势。

二十二冶设计院邱瑞:

潜心学习

一跃成为“全国技术能手”

全国技术能手、 中国二十二冶集团设计院

BIM 中心负责人邱瑞，身为 BIM 技术应用方向的

技术能手，参与多次全国各类 BIM 竞赛，将 BIM

完美融入多个项目的设计审核、设计优化、施工

深化、技术交底等环节。 他出色完成了 BIM 技术

应用推广与科技创新成果转化等工作，共获国家

级 BIM 奖项 6 项，省级 7 项，发表 BIM 相关论文

3 篇、获得实用新型专利 4 项、发明专利 2 项。 多

次组织集团公司大型 BIM 技术培训、项目实施培

训 ， 为集团公司 BIM 技术应用推广发挥了重

要作用。 （焦月）

二十二冶华中公司:

聚焦主责主业

统筹兼顾履约

中国二十二冶华中公司党总支书记在聚焦主

责主业、稳抓党建工作的同时，把兼顾抓履约工作

作为党建与生产经营深入融合的重要抓手。 每月坚

持深入施工一线现场指导，并在项目部开设“书记

‘问诊室’”，了解员思想状态，解决职工实际问题。

策划项目劳动竞赛，做到全部项目参与、所有项目

评比，以竞赛促经营，形成“比学赶帮超”氛围。 结合

项目履约建立“业主直通车制度”，实时掌握业主对

公司的态度变化， 将反馈及时通知项目部进行整

改，并督促尽快完成。 （张恒）

二十二冶设计院：

深化“三保一创”劳动竞赛

多措并举提效益

中国二十二冶集团设计院以“保履约、保质量、

保服务、创设计品牌”劳动竞赛活动为依托，掀起大

干、巧干热潮，全面推进各项工作有序开展。 以提高

设计品质、塑造设计品牌为重要抓手，组织评选优

秀图纸、施工图封面等设计大赛，营造“比、学、赶、

超”的学习氛围；设立沧州、南京办事处，深度融入

兄弟单位属地化公司，做好项目履约工作。 截至目

前，设计院新签合同 7 项、已中待签 4 项，合同额完

成年度指标的 54.84%。 （焦月）

二十二冶西北公司：

加强施工现场

安全生产管理

4 月 18 日以来,中国二十二冶集团西北公司组

织在建项目开展施工现场安全生产“一消灭、一落

实”专项治理活动。 聚焦施工生产一线,强化作业层

穿透式管理, 全面纠正不良作业和违反安全工作规

定的行为, 严格按照危险源的风险评价等级落实旁

站监督,加强施工现场安全风险监督管控,为项目稳

步推进施工生产提供安全保障。 （杨延波）

二十二冶设计院：

技术在手

企业发展更优

近年来，中国二十二冶集团设计院不断提高

科技创新和技术研发，依托“刘冲创新工作室”，

结合国家“双碳”目标，研究被动式超低能耗建筑

设计技术， 在保定超低能耗幼儿园设计工作中，

大幅度降低建筑能耗， 实现节能 95%； 在第一代

装配式钢结构理论体系基础上，完成了新一代结

构体系，并成功应用多个项目；创优创奖融入日

常工作，科技创新工作稳步推进，获得国家级奖

项 2 项， 省部级科技奖 6 项， 申请发明专利 25

件，实用新型专利 19 件，设计优化和方案优化成

果 11 项。 (焦月)

多重因素共振

白银价格维持高位
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二十二冶资讯

群智咨询发布 4 月液晶（LCD）

面板价格风向标显示，今年 4 月显

示器、笔记本电脑的液晶面板价格

几乎都环比持平，4 月液晶电视面

板价格则继续全线上升。 面板价格

止跌反弹的态势进一步明朗。

在液晶电视（TV）面板方面，

第一季度即将进入尾声，受面板厂

商控产策略及中国整机厂商策略

性备货等因素的推动， 全球 LCD�

TV 面板市场供需关系逐步趋紧，

LCD�TV 面板价格全面上涨。 叠加

供应端协同一致的扭亏目标以及

激进的涨价策略，价格短期涨幅高

于预期。

群智咨询预测， 32 英寸面板

3— 4 月 均 价 维 持 1~2 美 元 的 上

涨趋势 ； 43 英寸面板 3— 4 月 均

价维持 2~3 美元涨幅； 50 英寸面

板 3— 4 月均价将上涨 4~5 美元；

55 英寸面板 3— 4 月均价将维持

5~6 美元的较大涨幅； 65 英寸、 75

英寸面板， 3 月均价上涨 10 美元

以上， 4 月将维持近 10 美元的较

大涨幅。

在显示器（Monitor）面板方面，

在面板厂持续控产下，当前显示器

面板供需已回归健康状态，3 月主

流面板价格均止跌企稳。 21.5 英寸

面板，3 月价格保持稳定， 预计 4

月有望轻微上涨；23.8 英寸面板，

3—4 月价格基本保持稳定；27 英

寸面板，3—4 月价格也基本保持

稳定。

在笔记本电脑 （Notebook）面

板方面， 受终端表现低迷影响，且

国内市场表现不及预期，头部品牌

仍持续进行库存管理，面板采购均

相对保守。 当前，低端市场库存已

走向健康，但中高端产品渠道库存

仍居于高位。 在此背景下，3—4 月

低端笔记本面板价格保持稳定，而

中高端笔记本面板价格仍将持续

下滑。

(一文)

液晶面板价格继续止跌反弹


