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随着天气转凉，猪肉消费进入传统

旺季，但据农业农村部监测，

10

月份以

来，全国猪肉价格周环比连续下降。 截

至

11

月

22

日

14

点，全国农产品批发

市场猪肉平均价格为

23.48

元

/

公斤，

比前一天下降

0.5%

。那么，为何猪肉价

格“旺季不旺”？ 养殖户还能盈利吗？ 猪

价未来走势如何？

猪价“旺季不旺”

为一探究竟，

11

月

20

日， 北京市

新发地农产品批发市场， 在肉类交易

大厅门口的屏幕上滚动着每天更新的

信息公示栏，可以看到，当天共有来自

10

家供应厂家的

2011

头检验合格的

生猪。

在一家摊位前询问得知，当天排骨

14

元

/

斤，五花

12.5

元

/

斤，里脊

13

元

/

斤，和两个月前相比都下降了几毛

钱。 因为价格持续下降，再加上天气越

来越冷，最近买的人越来越多，一天能

卖

10

几头猪。

又来到另一家摊位， 商户介绍，她

家有两种排骨， 一种

20

元

/

斤， 一种

15

元

/

斤， 而白条猪则需要提前一天

订购，前一天的价格为

10.5

元

/

斤，最

近几天降了一两毛左右。

那么， 生鲜超市的价格又如何呢？

11

月

21

日，北京市海淀区中关村南大

街的一家七鲜超市， 这里的冷藏柜上

摆放着各种猪肉。 其中，带皮腿肉

16.5

元

/

斤，精瘦肉

21.5

元

/

斤，带皮五花

条

23.6

元

/

斤， 猪棒骨

14.9

元

/

斤。

而且短时间内就有两拨客人过来询问

猪肉价格。 该店的售货员表示，自己也

观 察 到 近 期 的 猪 肉 价 格 都 在 逐 日

下 跌。

猪价为何“旺季不旺”？

猪价“旺季不旺”这个现象，很多生

猪养殖户都有同感。 四川省眉山市东

坡区蒲氏家庭农场管理员朱云龙从事

生猪养殖

10

年了，他说，近两个月来，

生猪出栏价格每天都在下跌， 从最开

始的

10 . 2

元

/

斤， 跌到现在价格

9

元

/

斤左右，当地有些散养户甚至还会

低于

9

元。 河北省辛集市某生猪养殖

上市公司负责人吴东也说， 近期出栏

价格确实有所降低，大概在

8

元

/

斤。

那么，猪价为何“旺季不旺”？ 中国

三农发布采访了农业农村部猪肉全产

业链监测预警首席分析师朱增勇。 他

表示， 猪价下跌主要原因是生猪出栏量

连续

2

个月显著增长。

9

月份，规模以上

生猪定点屠宰企业屠宰量达到

2640

万

头，

10

月份继续增长，已经恢复到常年水

平，供给增加而消费需求平稳，带动猪价

持续回落，但猪价仍处于较好水平。

这轮下跌还将持续多久？ 未来猪肉

价格走势又该如何呢？ 朱增勇表示，从

未来市场形势来看，

11

月底 ，猪价基本

触底 ，但随着天气继续转凉，腊肉腌制

逐渐增加，生猪供给和猪肉消费均季节

性增长 ， 带动猪价进入季节性上涨通

道。预计元旦、春节前，猪价以温和季节

性上涨为主 ，但难以超过

8

月份的猪价

高点。

生猪养殖仍在盈利区间

生猪价格和养殖户的盈亏息息相关。

那么，在猪价“跌跌不休”的情况下，养殖

户还能盈利吗？

四川省眉山市东坡区蒲氏家庭农场

管理员朱云龙说，现在常年存栏

2000

头

左右，今年总体价格比较理想，比往年有

较大的提升，出栏积极性比较高。 此外，

因为他们的生猪是自繁自养， 用的是自

配料， 所以成本较喂成品料的养殖场偏

低，以现在

9

元

/

斤的价格，一斤猪肉有

2

元左右的利润。

河北省辛集市某生猪养殖上市公司

负责人吴东说， 出栏头均盈利

100-200

元左右，还有利润空间。 河北省辛集市益

丰养猪场的负责人穆先生也说， 利润还

算可以， 生猪是自繁自养的， 现在存栏

700

头左右， 出栏头均盈利

300

元是

有的。

对此， 农业农村部猪肉全产业链监

测预警首席分析师朱增勇表示， 从出栏

来看， 前期二次育肥和压栏大猪进入出

栏高峰， 从猪价来看， 虽然猪价持续回

落，但总体仍处于较好水平。 目前，出栏

一头

120

公斤的生猪盈利仍然在

300

元

左右，养殖户恐慌性抛售现象很少，多数

养殖户顺时顺势出栏。

朱增勇认为， 目前猪价出现亏损的

可能性较小， 亏损的主要是前期购买标

猪进行二次育肥的养殖场户， 建议养殖

场户不要盲目购买标猪进行二次育肥 。

此外，朱增勇建议，冬季是疫病高峰期，

要减少生猪不必要的流通， 做好猪场疫

病防控，及时出栏，保障养殖效益。

（曹梦媛）

生猪养殖业

仍处于正常盈利水平

据农业农村部监测， 国庆节后猪价逐步回

落，全国能繁母猪存栏量处于产能调控合理区域

上线，生猪养殖盈利仍保持在正常水平。

近期猪价震荡偏弱运行，养殖盈利处于正常

水平。 受市场预期偏弱影响，近期养殖场（户）加

快出栏节奏，集团企业缩短育肥周期前移出栏计

划，生猪市场供应持续增多，猪价承压下行。 据农

业农村部监测，

10

月份全国生猪出栏同比下降

1.6%

，环比增长

2%

，连续

2

个月环比增长；生猪

平均价格每公斤

18.25

元， 同比上涨

14.8%

，环

比下降

7.4%

，已连续

2

个月环比下降。 据测算，

10

月份出栏一头生猪平均盈利

412

元，

1~10

月

头均盈利

204

元，较去年同期增加

278

元。

11

月

第

2

周， 全国生猪平均价格回落至每公斤

17.4

元，生猪养殖头均盈利约

300

元，仍处于正常盈

利水平。

生猪产能持续回升，接近合理区域上线。 据

农业农村部监测，

10

月份能繁母猪存栏环比增

长

0.3%

，增幅较上月收窄

0.3

个百分点，同比下

降

3.2%

。 据测算，

10

月末全国能繁母猪存栏量

4073

万头，为

3900

万头正常保有量的

104.4%

，

已接近

105%

的产能调控绿色合理区域上线。 近

几年母猪生产效率持续提升，今年以来

PSY

（母

猪提供断奶仔猪数） 比去年又提高约

0.6

头，后

续生产相同数量的仔猪所需的母猪存栏量将

更少。

市场供应同比略减， 年末猪价可能温和回

升。 据农业农村部监测，

10

月份全国

5

月龄以上

中大猪存栏量同比下降

3.2%

， 预示着未来

2~3

个月的生猪上市量将较上年同期有所减少。 随着

天气进一步转凉， 猪肉消费将进入传统旺季，加

之冬季腌腊和元旦等节日消费拉动，年末猪肉消

费需求将明显增长， 生猪价格有望止跌回升，生

猪养殖将保持盈利。“春节前生猪供应量较充裕，

同时消费也进入旺季，支撑猪价总体呈现较好水

平且会出现季节性上涨。 ”农业农村部猪肉全产

业链监测预警首席分析师朱增勇认为。

规模猪场采取措施 ， 应对春节后猪价下

跌 。 今年

8~10

月份的新生仔猪数量虽然比去

年同期减少

1 . 6 %

，但已处于近年来的较高水

平， 按

6

个月育肥周期计算 ，

2025

年春节后

消 费 淡 季 猪 肉 阶 段 性 供 给 过 剩 的 可 能 性 增

加，生猪养殖大概率将出现微利甚至亏损 。今

年三季度末以来， 在农业农村部门的密集预

警和指导下，一些养殖场（户）提前减少母猪

配种 、加大弱仔猪淘汰力度 ，新生仔猪数量已

由增转降。 据监测 ，

10

月份全国新生仔猪数

量环比下降

0 . 1 %

， 其中规模猪场 环 比 下 降

1 . 2 %

。 同时，大型猪企持续提高生产效率 ，不

断降低生产成本 ， 一些企业每公斤生猪成本

已降至

14

元以下，较年初降低

1~2

元。

（赵贞）

腌腊季逐步开启

供给端惜售情绪再显现

猪价坐“滑梯”，养殖户该怎么办
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观察

近日， 国家统计局发布了

11

月中旬流通领域重要生产资

料市场价格变动情况 。 数据显

示，

2024

年

11

月中旬生猪

(

外三

元

)

价格为

16.3

元

/

公斤，环比

下跌

4.1%

。

近两个月南方地区气温相

对较高， 腌腊活动未如期进行，

生猪消费需求未及时释放。 近日

全国范围出现降温后，生猪消费

端出现回暖，驱动生猪价格有所

回升。 对此，专家表示，近期猪价

触底回升背后主因是短期腌腊

需求预期的兑现，以及供给端惜

售情绪再度显现。

腌腊需求兑现

惜售情绪显现

近期全国范围出现降温，生

猪消费端出现回暖，驱动生猪价

格有所回升。

根据涌益咨询数据， 上周商

品猪出栏价周一触底， 达到周期

下降阶段的最低点

16.04

元

/

公

斤。 从上周二起，商品猪价格持续

反弹 ， 至上周五已回升至

16.38

元

/

公斤， 相较上周一回升

0.34

元

/

公斤。

“猪价触底回升背后的主因

是短期腌腊需求预期的兑现 ，以

及供给端惜售情绪再度显现 。 ”

华鑫证券农林牧渔行业分析师娄

倩表示。

娄倩进一步指出， 目前南方

多数地区气温已下降至

15℃

以

下，步入制作腌腊制品门槛温度。

预计未来伴随气温进一步下降，

腌腊需求增量将对猪价短期的回

升起到进一步支撑的作用。 同时，

养殖户端同样看好未来猪肉消费

旺季对于猪价小幅反弹的支撑 ，

目前猪价经多轮下跌处在盈利期

相对低位， 压栏惜售的情绪再次

蔓延。 在需增供减的博弈格局下，

商品猪价格触底反弹。

能繁母猪维持微增趋势。 从

三方数据来看，

10

月能繁母猪存

栏量环比维持回升趋势，涌益和

钢联样本数 据 分 别 回 升

0 . 56%

和

0 . 39%

。 二元母猪与仔猪价格

明显回调 ，养殖端补栏情绪维持

谨慎 。 此外 ，局地疫病有抬头趋

势。 东兴证券分析师程诗月预期

后市补栏谨慎 、产能低位振荡还

将持续。

从中长期来看， 东兴证券判

断供给端的影响程度将显著大于

需求端， 维持猪价波动回调的判

断，但依然看好

2025

年

5

月及之

后猪价的回升预期， 预计后续仔

猪价格会延续之前上升趋势。

落后产能

未来或被逐步出清

今年以来， 我国生猪养殖行

业成本方差依旧， 低成本高成长

企业稀缺。

由于近几年行业疫病管理要

求越来越高， 中小养殖户逐步出

清，行业内分工愈发明显，中小养

殖户对母猪饲养的积极性较弱 ，

行业内母猪补栏主要系大型养殖

企业行为。

值得一提的是 ， 在成本下

降与价格提振下 ， 各家生猪养

殖 企 业 业 绩 同 比 大 幅 改 善 ， 全

年业绩高增确定性强 。 其中，牧

原股份前三季度实现归母净利

润

104 . 81

亿 元 ， 同 比 增 长

668 . 90 %

；温氏股份前三季度实

现 归 母 净 利 润

64 . 08

亿 元 ， 同

比增长

241 . 47 %

。

在养殖技术持续优化、 饲料

成本处于低位的背景下， 刘宸倩

预计明年行业全年实现盈利，低

成本养殖企业或依旧兑现较好利

润。 （谭梦桐）


