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新闻·综览

三层 N 板七模式

厚植企业上市“苗圃”

党的十八大以来，多层次资本市场

体系渐趋完善， 形成涵盖沪深主板、创

业板、科创板、北交所、新三板、区域性

股权市场，覆盖产业全链条、企业全生

命周期、上下贯通的市场体系。 在山西

省，随着区域性股权市场从“有”向“优”

发展，去四板挂牌成为众多中小企业进

军资本市场的热门选择。

为帮助中小微企业在区域性股权市

场更好成长， 山西股交紧抓全面注册制

改革机遇， 重塑服务体系流程， 推出了

“三层 N 板七模式”服务体系。“三层”，

即由低到高设立孵化层、 规范层、 培育

层，根据企业发展阶段、科创属性、服务

需求，进行分层培育梯度培育。“N 板”，

即围绕全省经济发展重大战略和重点行

业领域设立专属板块。 在省直有关部门

支持指导下，山西股交相继设立晋兴板、

青年创业板、农业板、专业镇专板等，打

造地方人民政府扶持中小微企业政策措

施的综合运用平台，精准服务实体经济。

“七模式”，即“信用、科技、融资、融智、权

益、政策、转板”七大业务模式。

晋兴板是山西省区域性股权市场的

核心板块。 2016 年开板以来，吸引了大

批成长潜力好、经营管理规范的中小微

企业进场挂牌。 截至目前，全省经规范

化股份制改造后在晋兴板挂牌企业达

1473 家。 为助力全省特色专业镇高质量

发展，山西省区域性股权市场去年设立

“专业镇专板”，为挂牌企业提供股份制

改造、投融资对接、规范升级、转板上市

等多元服务。 截至目前，“专业镇专板”

累计服务企业 214 家。 同时， 山西股交

向“专精特新”聚焦，于 2019 年开设“专

精特新板”。 截至目前，在该板块挂牌展

示的中小企业累计达 667 家， 占全省

“专精特新”企业近 30%。 2022 年以来，

根据工业和信息化部、证监会有关指导

意见要求，山西省启动区域性股权市场

“专精特新”专板建设，以创新型中小企

业、“专精特新”中小企业、专精特新“小

巨人”企业及制造业单项冠军企业等为

服务对象，打造培育和服务“专精特新”

企业的资本市场重要阵地。

对广大中小企业来说，在四板挂牌

是进入资本市场的第一站。 为切实发挥

好“苗圃”功能，山西股交持续加强与沪

深北交易所、新三板市场联动。 目前，三

大交易所及全国股转公司山西服务基

地全部落地。 2023 年 10 月，山西股交与

全国股转公司签署绿色通道监管合作

备忘录，标志着区域性股权市场与新三

板制度型对接机制正式落地，为四板创

新型企业进入新三板开辟了“快车道”。

截至今年 6 月底， 山西省四板挂牌

展示企业 5104 家， 累计合格投资者达

603 户，托管公司 2064 家。 28 家四板挂

牌展示企业转板新三板，2 家企业在北

交所上市，有效发挥了“塔基”功能。

整合金融资源要素

拓宽市场融资渠道

“90 后”创业者李翔是龙翔科技创

始人。 10 年前，这家公司仅有 20 平方米

的办公室，从事人工智能信息系统研发

等业务。 2016 年龙翔科技在山西股交青

创板挂牌后， 先后获得两轮共计 400 万

元的天使融资，随后又获得某企业 3000

万元融资。 2018 年，该企业通过山西股

交持续服务，完成股份制改造，成功转

板至晋兴板。

山西股交负责人表示， 帮助中小微

企业实现融资，是区域性股权市场的核

心功能。 近年来，在山西金控集团各金

融板块支持下，山西股交发挥自身平台

优势，整合各类金融要素，加强与银行、

证券、担保等协同联动 ，创新符合中小

微企业需求的金融产品，着力破解中小

微企业融资难 、融资贵问题 ，以金融活

水激发经营主体活力，成为省内中小微

企业融资的重要渠道。

据介绍， 山西省区域性股权市场在

制度和业务方面不断开拓创新，通过股

权融资、股权质押融资、可转债等多样

化融资工具，帮助中小微企业制定融资

配套方案， 拓宽融资渠道。 截至今年 6

月底，区域性股权市场累计帮助中小企

业融资 274.44 亿元。

近年来，山西股交紧抓区块链、大

数据等新技术带来的发展机遇， 布局

发展科技金融、普惠金融、数字金融，

大力推进数智赋能 ， 提升服务实体经

济质效。

2021 年 11 月、2022 年 1 月，山西股

交先后获批证监会区块链应用试点和

国家区块链创新应用试点，成为唯一以

“区块链 + 信易贷” 为应用场景的区域

性股权市场试点单位 。 2022 年山西省

“信易贷”平台上线以来，成功接入全国

中小企业融资综合信用服务平台省级

节点，打通与全国一体化政务服务平台

数据共享交换通道。 通过“信易贷”平

台， 金融机构可在企业授权基础上，调

用省内归集的注册登记、 行政许可、行

政处罚、失信黑名单、纳税、社保、不动

产、仓储物流等 21 类 37 大项信用信息，

以及国家有关部门归集的科技研发、生

态环境 、 新型农业经营主体等涉企数

据，从而构建企业画像 ，为各类金融业

务场景落地提供数据支撑。 目前，山西

省“信易贷 ”平台注册企业 87 万余家、

通过认证 31 万余家、入驻金融机构 283

家，并建立 9 市 3 县子平台，省市县一

体化融资服务平台网络加快形成，累计

实现融资 402.88 亿元 ， 其中信贷融资

25.5 亿元，项目融资 102.3 亿元，资本市

场直接融资 275.08 亿元。

完善生态精准赋能

服务新质生产力发展

“诚邀金融机构投资‘铜镍锡合金

及高端滑动轴承产业化 ’项目，我们有

信心给资本以满意回报。 ”4 月 26 日，在

参加晋创谷科技企业融资路演活动时，

山西尼尔耐特机电技术有限公司总经

理樊文欣说。 此次路演活动由省直有关

部门、金融监管单位及山西金控集团主

办，山西股交组织实施。

“早期科技型企业普遍具有高成

长、轻资产、高风险特点，难以匹配传统

金融服务。 ”山西股交负责人说，“通过

区域性股权市场平台，能够引导耐心资

本投早、投小、投科技，促进产业链、资

金链、创新链进一步融合。 ”

今年以来，山西股交以落实晋创谷

“1+5”政策措施为牵引，持续完善服务、

规范和培育科技型企业的良性机制和

市场生态，服务新质生产力发展。 目前，

晋创谷上交所山西服务基地科创板企

业培育服务中心已经落地。 山西股交正

在加快筹备设立“科技创新专板”，引导

科技型企业股改挂牌、融资发展。 上半

年，山西股交联合山西金控集团旗下各

类子公司对晋创谷累计开展 7 次调研、

3 次专题培训、2 次投融资路演、1 次北

交所专家入企等活动， 并协调证券、银

行、投资等机构 ，为晋创谷企业提供股

权融资、融智及上市培育服务，以资本

市场力量激活创新动能。

金融服务靠前一步 ， 让企业发展

“加快一步”。 近年来，按照省委金融办

等部署，山西股交推进资本市场县域工

程，截至 2023 年底，已覆盖 82 个县区。

县域工程开展县在山西股交挂牌展示

中小企业达 3675 家。

随着挂牌展示企业持续增长，山西

股交强化“融智”功能 ，成立小微商学

院，建立线上线下培训服务体系，持续

开展“资本市场第一课”，帮助中小微企

业提升资本市场意识，实现规范发展。

当前，资本市场向“新”而行。 扩大

创新试点覆盖面、丰富服务工具和融资

产品……针对区域性股权市场发展的政

策密集释放。 山西股交负责人说：“我们

将以进一步全面深化改革为动力，把握

区域性股权市场规则对接、标准统一机

遇，进一步完善股权认证 、流转等服务

功能，积极参与项目投资、资方对接、企

业长效辅导等业务，同步加强与高层次

资本市场对接，高标准建设‘专精特新’

专板，畅通新三板‘绿色通道’，做好转

板工作 , 结合山西特色积极申报业务和

制度创新、股权投资和创业投资份额转

让等试点，探索开展‘认股权’‘知识产

权 + 股权’‘优先股’等服务，构建省市

县三级规范培育体系，拓展区块链应用

场景，提高企业培育孵化效能 ，加强自

律监管和风险管控，实现高质量发展与

高水平安全良性互动。 ”

（据《山西日报》）

7 月 3 日，在第二届山西特色专业镇投资贸易博览会推介会上，山西省区域性股权市场“汾阳杏花村汾酒专业镇专

板”正式开板，山西汾阳王酒业有限责任公司等 12 家专业镇企业挂牌入板。 该专板是继太谷玛钢之后，山西金控集团按照

“一镇一板”模式，在子公司山西股权交易中心落地的第二个专业镇子板块，对于发挥多层次资本市场功能、促进专业镇中

小企业高质量发展具有重要意义。

在我国多层次资本市场体系中，区域性股权市场（“四板”）具有重要地位，它既是多层次资本市场的“塔基”，又是地方

重要的金融基础设施。 2013 年 8 月 29 日，跟随党的十八大以来全面深化改革和加快发展多层次资本市场的铿锵步伐，山

西股权交易中心正式揭牌开业，成为省政府批准设立的山西唯一的区域性股权市场运营机构。 10 余年来，山西省区域性

股权市场深入贯彻习近平总书记关于金融工作的重要论述，落实党中央、国务院全面深化资本市场改革决策部署，在省

委、省政府领导下，秉持服务地方经济、服务中小微企业的初心，突出私募股权市场基本定位，着力打造中小微企业综合服

务、私募股权投融资服务、拟上市企业规范辅导三大平台，区域性股权市场“塔基”功能持续显现，为加快高质量发展、深化

全方位转型引入了金融“活水”。
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